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Los ‘entresijos’ del principal producto de ahorro para la jubilacién

Ejemplo de invertir en un plan de pensiones (y reinvertir el ahorro fiscal en un fondo) frente a hacerlo solo en un fondo

! HIPOTESIS:

APORTACIONES
i Aportaciones | Ingresos Pensiénenel | Rescate : Rentab.anual ! Inflacién : Se  Elahorro
; § momentodel : enforma | mediaambos . considera | fiscal anual
8-(O|OO.€/3I’IO 65.000 i rescate : de  productos 2% ¢ laescala seria
: elmaximo ! euros § . capital ¢ impositiva !
deducible) 37.000€ 4% estatal 2971€

Cdmo tributa un plan de pensiones y cdmo aprovechar las ventajas

Es posible reducir la base imponible del IRPF con
hasta 8.000€ o el 30% de la suma de rendimientos
del trabajo y actividades econdémicas

Se difiere la tributacién al momento del rescate

mmm Patrimonio de plan de pensiones para reinvertir el ahorro fiscal

en fondo de inversidn (€)
Patrimonio de fondo de inversién (€)
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‘ Los expertos recomiendan realizarlas de forma

Tributan como rentas del trabajo en el IRPF

Si se rescata en forma de capital, coeficiente
reductor del 40% para aportaciones hasta 2006

Es posible rescatar en caso de jubilacién,
‘ fallecimiento, invalidez, paro de larga duracion,
enfermedad grave o a los 10 afios a partir de 2025

Los traspasos entre planes de pensiones
estén exentos de tributacion

Tampoco se tributa si se moviliza el dinero
deunplanaunPPAoalainversa

En 2018 solo se traspasé el 13,2% del
‘ patrimonio en planes

Fuente: Abante y elaboracién propia. Nota: Ejemplo sin cambios en el sistema fiscal actual.

TRIBUTACIONES

Cuanto se ahorra mas

por la ventaja

fiscal de un plan frente a un fondo

A igual rentabilidad, se sustenta con nimeros que resulta mas interesante el plan
por la tributacién. Sobre todo, si se reinvierte cada afio la parte que desgrava Hacienda

POR ISABEL BLANCO

a pension de cara a la jubilacion

es una de las principales preo-

cupaciones de los espafioles. Se

confirma cada vez que se publi-

ca el barémetro del CIS. Se palpa

en muchas de las conversacio-

nes que surgen, sobre todo en

las celebraciones de Navidad, en medio de

los bombardeos de las campafias sobre pla-

nes de pensiones. Y lo revelan incluso las bus-

quedas en Google. Al mes se escribe en el

buscador 22.200 veces la palabra pensiones;

esto es solo algo menos de la mitad de lo que
se escribe, por ejemplo, el término bolsa.

Sin embargo, en Espafia, la cifra de partici-

pes en planes, el producto de ahorro disefiado

amedida para completar esa pension publica

cada vez mas insostenible, ha caido a 9,5 millo-

nes. Su atractivo ante otros vehiculos de inver-

sion a largo plazo reside en la fiscalidad mas

favorable. Ese es su gran reclamo, aunque no

siempre se exprime bien. Pero, sde verdad com-

pensa un plan por cémo tributa? A igualdad

EL AHORRO FISCAL
COMPENSA QUE EN EL
RESCATE POR EL PLAN SE
PUEDA PAGARUN TIPO
MAYOR QUE EN EL FONDO

EL LIMITE DE APORTACION
ANUAL QUE PUEDE
REDUCIR LA BASE
IMPONIBLE DEL IRPF

ES DE 8.000 EUROS

de rentabilidad con un fondo, por ejemplo, si
se acumula mas capital gracias al ahorro fiscal
de las aportaciones. Incluso después de tribu-
tar al retirar el dinero, aunque el fondo se some-
ta a tipos menores —los del ahorro, 19 por cien-
to, 21 por ciento, 23 por ciento- y los del plan,
a superiores -los generales del IRPF-.

Puede comprobarse con un ejemplo. Si un
ahorrador de 48 afios comenzase a destinar
8.000 euros al afio a un plan de pensiones
que le diera una rentabilidad media anual del
4 por ciento y otro invirtiese la misma cuan-
tia en un fondo de inversién, con el que obtu-
viera el mismo rendimiento, el primero ten-
dria acumulados 70.413 euros mas a los 65
afios si reinvirtiese la parte que se ahorra fis-
calmente en otro producto que le diera la
misma rentabilidad -si dejase quieta esa parte,
serian unos 50.000 euros mas—. Hasta aqui
la diferencia es enorme. Pero, claro, al reti-
rar el dinero habria que tributar por ello.

En el peor de los escenarios posibles, en el
que se rescatase todo de golpe, elevando
mucho el tipo que corresponderia en el IRPF,
la diferencia entre ambas inversiones, segiin
calculan en Abante, seria de 6.353 euros a
favor del plan en un supuesto en el que ambos
tuvieran unos ingresos de 65.000 euros y una
pensién de 37000 euros (ver grdfico). Es decir,
que “incluso haciendo el rescate como capi-

tal, un plan de pensiones compensa fiscal-
mente”, concluye Paula Satrustegui, socia de
Asesoramiento Patrimonial de Abante.

Aprovechar las aportaciones
Fiscalmente, la gran ventaja del plan es que
las aportaciones realizadas ese afio reducen
labase imponible del IRPF. Tan simple como
que Hacienda devuelve parte de lo inverti-
do -si se aportasen 1.000 euros, se recupe-
rarian 370 con un tipo del 37 por ciento-.
Hay un limite para aportar: 8.000 euros o el
30 por ciento de la suma de los rendimien-
tos del trabajo y actividades econémicas.
Alejandro Galera Pozo, abogado del Depar-
tamento Tributario de Montero Aramburu,
destaca un beneficio adicional, un “efecto
financiero positivo, en la medida en la que la
reduccion del IRPF habra elevado el patri-
monio financiero, que a su vez habra podi-
do generar nuevos rendimientos”. Es decir,
que puede aprovecharse ese ahorro fiscal
para reinvertir el dinero en otro vehiculo,
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Las diferencias seguin se rescate
un plan de pensiones
HIPOTESIS:

Dinero acumulado en planes 175.000€
(60.000€ son de aportaciones antes de
cierre 2006)

Pensidn en el momento del rescate
37.000€
Inflacion del 2%

Se considera la escala impositiva estatal

TIPO MEDIO

2017%

@ No serescata el plan

@ Se aprovechala ‘
ventaja del coeficiente
reductor hasta 2006

23,67%

@ Rescate en forma de 37,69%
capital :

i (todo lo rescatado
después de 2006
irfa al 45%)

@ Rescate en forma de 0

renta, pero la parte 23167 /0

hasta 2006 como para lo rescatado
capital como hasta 2006.
Rescate de un
maximo de

25.000€

para no saltar al
45%

elEconomista

POR REGLA GENERAL ES
MAS EFICIENTE RESCATAR
EL PLAN EN FORMA DE
RENTA, SALVO EN DINERO
APORTADO HASTA 2006

LOS TRASPASOS ENTRE
DIFERENTES PRODUCTOS
ESTAN EXENTOS, AUNQUE
POCOS APROVECHAN
ESTA VENTAJA

como en el fondo del supuesto anterior.

Alahora de elegir entre un plan o un fondo
desde un punto de vista fiscal, este experto
matiza que “depende de la situacién econo-
mica”, ya que el plan es “un producto fiscal-
mente muy eficiente para aquellos contribu-
yentes que durante su vida laboral generan
una renta integrable en la base imponible
general del IRPF elevada y que, sin embar-
go, esperan obtener una renta de este tipo
muy inferior en el retiro laboral”. Asi, con
rentas altas lo ideal es exprimir al maximo
el limite, ya que la tarifa del IRPF es mayor.

Enlo que coinciden los asesores es en que,
en cualquier caso, si se elige un plan es mucho
mas eficiente realizar aportaciones periodi-
cas, porque hacerlo solo a final de afio es
exponerse a como estén los mercados en ese
momento. Pese a ello, muchos apuran: en
torno al 50 por ciento de las aportaciones se
realizan en el altimo trimestre.

Ahorabien, que nadie se engaiie. El bene-
ficio fiscal conferido a los planes “no supo-
ne una exencion en la tributacion de las ren-
tas, sino simplemente un diferimiento”, como
explica Antonio Paredes, experto tributario
de Gestha, quien aclara que “en el afio en el
que se produzca el rescate no solo se inclu-
ye en la declaracion de la Renta la rentabili-

dad obtenida, sino también el importe de las
aportaciones”. De ahi la importancia de ana-
lizar como retirar el dinero.

Hacer bien los rescates

En general, la tributacién hace més intere-
sante un plan frente a un fondo (a igual ren-
tabilidad), pero este resultara mas o menos
atractivo también en funcién de como se recu-
pere el capital. Y eso es algo que no siempre
se hace bien. “La fiscalidad supone una ven-
taja competitiva innegable frente a otros pro-
ductos de ahorro”, refuerza Miguel Angel
Larruga, director de negocio de Unicorp Vida
(Grupo Unicaja Banco), quien reconoce que
“hay un gran desconocimiento del produc-
to por parte de los clientes. Se utiliza correc-
tamente la ventaja fiscal de las aportaciones,
pero se descuida la forma de cobro”.

Los rescates pueden ser en forma de capi-
tal o de rentas periddicas, 0 mezclando ambas.
Cada una implica una tributacion diferente.
sLa peor forma fiscalmente hablando? “Si se
opta por un rescate en forma de capital, habra
que sumarlo al resto de los rendimientos de
ese afio por lo que la base imponible se incre-
mentard y al aplicarse una tarifa progresiva
la tributacién aumentara de forma notable si
la cantidad rescatada es importante”, expli-
ca Antonio Paredes. Pero aqui hay casos en
los que se puede aprovechar un coeficiente
reductor del 40 por ciento, en las aportacio-
nes realizadas hasta 2006. Paula Satrustegui,
de Abante, recuerda que este “es el tiltimo afio
para que los que se jubilaron en 2011 (hace
ocho afios) o en 2017 se beneficien” de ello.

La experta intenta simplificar las diferen-
tes vias con un ejemplo. Partiendo de un pen-
sionista que reciba del Estado 37000 euros
anuales, y haya acumulado 175.000 euros en
planes (60.000 de ellos con aportaciones
hasta 2006), si no necesitase el dinero y lo
dejara en el plan tributaria a un tipo medio
del 20,17 por ciento; si solo retirara la parte
aportada hasta 2006 como capital lo haria al
23,67 por ciento, mientras que si recuperase
de golpe solo lo acumulado tras ese afio, el
tipo medio se dispararia al 37,69 por ciento.
Otra forma de rescatarlo seria como capital
en el caso de las aportaciones hasta 2006, y
el resto como renta periddica para no dispa-
rar el porcentaje a pagar; Satrustegui sefiala
que en este supuesto concreto lo interesan-
te seria no retirar mas de 25.000 euros al afio
para no saltar al tramo del 45 por ciento.

Otra de las particularidades fiscales, que
en este caso si comparten los planes con los
fondos, se da en los traspasos. El participe no
tributa si cambia su dinero de un plan a otro
o silo hace a un PPA (ver informacién a la
derecha). Sin embargo, no es algo que suela
aprovecharse, ya que el afio pasado solo se
movilizé un 13,2 por ciento del patrimonio
medio en planes, el menor dato de la serie
que recoge Inverco desde el afio 2000, fren-
te al 26,8 por ciento traspasado en fondos.

Evidentemente, la fiscalidad no lo es todo.
Y es bésico analizar las comisiones y las ren-
tabilidades para decantarse por plan o un
fondo. En el supuesto planteado inicialmen-
te, para simplificar y ver el impacto del aho-
rro fiscal, se parte de que ambos ofrecen una
rentabilidad media similar, pero en los tilti-
mos cinco afios el rendimiento medio, por
ejemplo, de los planes de pensiones de renta
variable es del 4,6 por ciento, frente al 7,7 por
ciento que logran los fondos de la misma cate-
goria. La comision media de gestion que sopor-
tan los primeros es del 1,37 por ciento, mien-
tras en los segundos es del 1,24 por ciento (ver
pdgina 10). De ahi la importancia de elegir
entre un plan bueno o malo (ver pdgina 11).

ESTUDIAR OTRAS VIAS

Como aprovechar otros
vehiculos para el retiro

Existen mas productos, con formato de seguros, que cuentan
con ventajas fiscales para ahorrar a largo plazo

PoRr |. BLANCO

as alla de los planes
de pensiones, exis-
ten otros produc-
tos con el objetivo
de construir un
complemento para
la pensién publica
percibida tras la jubilacién. Tienen carca-
sa de seguro y también disponen de venta-
jas fiscales para fomentar el ahorro.
Dentro de que su uso estd mucho menos
extendido, uno de los productos méas emplea-
dos entre estas alternativas son los planes
individuales de ahorro sistematico (PIAS),
que reunen 13.805 millones de euros ges-
tionados, segtin datos de Unespa a cierre
del primer semestre, un 7,8 por ciento mas
que en el mismo periodo de 2018. Su prin-
cipal ventaja reside a la hora de rescatar el
dinero. Si el ahorrador lo retira pasados al
menos cinco afios y lo hace como renta vita-
licia, los rendimientos estan exentos de tri-
butar, con un limite de aportacién de 8.000
euros al afio y 240.000 en total. Si no fuera
asi, se tratarian como rentas del ahorro -la
escala actual es del 19-21-23 por ciento-.
Otro de los complementos mas utilizado
-hay bajo patrimonio 12.343 millones- es
el plan de prevision asegurado (PPA), que,
al igual que el PIAS, ofrece una rentabili-
dad minima garantizada. Suelen ser pro-
ductos conservadores, con rentabilidades
moderadas; de ahi que ahora no estén cre-
ciendo. Pero su fiscalidad se parece mucho
mas al plan de pensiones. También permi-
ten deducirse hasta 8.000 euros o el 30 por
ciento de la suma de los rendimientos del
trabajo y actividades econdmicas con las
aportaciones. Y, del mismo modo, tributan
como renta del trabajo, al tipo del IRPF
—también dispone de un coeficiente reduc-

tor del 40 por ciento para aportaciones hasta
2006 en casos concretos-.

El instrumento que si sigue creciendo
—aun solo aglutina 4.164 millones, pero en
el primer semestre la cifra aument6 un 194
por ciento- es el plan de ahorro 5 con forma
de seguro (SIALP). Su gran ventaja es que
si se mantiene 5 afios las ganancias queda-
rian exentas. Eso si, la aportaciéon maxima
es de 5.000 euros al afio.

Otra via de ahorro para la jubilacion es el
unit linked, que tiene bonificaciones fisca-
les si se rescata como renta vitalicia. En este
caso se pueden lograr mayores rendimien-
tos, a cambio de més riesgo ya que que no
hay nada garantizado: no existe una renta-
bilidad aseguraday el riesgo no lo asume la
aseguradora sino el tomador.

Para mayores de 65 aiios

La renta vitalicia se ha convertido en una
de las alternativas para quienes no ahorran
en la vida laboral. Son seguros de vida diri-
gidos principalmente a personas mayores,
donde la aseguradora paga una renta perio-
dica hasta el fallecimiento. Si se opta por
esta via, a partir de los 60 afios, por ejem-
plo, solo tributa el 25 por ciento; desde los
66, el 20 por ciento; y el 8 por ciento en
mayores de 70 afios. Este vehiculo ha ido
despertando mas interés gracias a una ven-
taja fiscal para mayores de 65 afios: si se
canalizan las ganancias patrimoniales por
la venta un bien —acciones, fondos, segun-
das viviendas, etc.— en una renta vitalicia
en un plazo de seis meses éstas quedan exen-
tas, por un maximo de 240.000 euros. Esto
explica que, entre enero y junio, 29.023 per-
sonas mayores de 65 afios transfomara patri-
monio en renta vitalicia, un 31 por ciento
mas que en 2018, segiin Unespa.

Cdémo tributan otros productos alternativos de ahorro para la jubilacién

Planes de Prevision Asegurados (PPA)

[ ) COMO TRIBUTAN
y Rendimiento del trabajo. Régimen
general. Tipo IRPF

VENTAJAS FISCALES
° Permite deducirse hasta 8000 € o el

N\ 30% suma rend. trabajo y actividades
@ econdmicas. Coeficiente reductor del
40% si se contraté antes de 2007

P. Individuales de Ahorro Sistematico (PIAS)

COMO TRIBUTAN
Rendimiento del capital mobiliario.

VENTAJAS FISCALES

Si se rescata como renta vitalicia esta
exenta de tributar. El plazo minimo ha

bajado de 10 a 5 afios. Aportacion
maxima 8.000 €/afio y total 290.000€

°
N
Régimen del ahorro. Tipo del
19-21-23%
®

COMO TRIBUTAN

Rendimiento del capital mobiliario.

Plan Ahorro 5 con forma de seguro (SIALP)
Régimen del ahorro. Tipo del
19-21-23%

VENTAJAS FISCALES

®

©

N\ Exento de tributar si se mantiene 5
ﬁ afios y se recupera en forma de capital.

Aportacién méaxima de 5.000 €/afio

‘Unit Linked'

COMO TRIBUTAN

®

# Rendimiento del capital mobiliario.
Régimen del ahorro. Tipo del

®

19-21-23% en 2016

N\ VENTAJAS FISCALES
i Si el capital se rescata como renta
vitalicia, tiene bonificaciones fiscales

Fuente: elaboracidn propia.
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